
 

 
 

备忘录 

请仔细阅读以下有关合伙投资的基本原则： 

. 我⽆法向合伙⼈承诺投资收益，但我承诺： 

) 我会把个⼈的绝⼤部份可投资资⾦投⼊到合伙事业中； 

) 在每⼀笔投资中都追求较⼤的安全边际（5 毛钱买值⼀块的东西），⼒图将永久性的本

⾦损失⻛险（不是短期账⾯亏损）降⾄最低； 

) 选择投资标的的依据是从⼗年以上来看价格显著低于价值的公司，而不是热⻔与否； 

) 我不预测股市涨跌或者经济波动。如果你觉得我能预测，或认为不预测就做不了投

资，合伙投资不适合你。 

. 固定管理费：鉴于⽬前极低的运营成本，固定管理费率设定为 0。 

. 业绩激励：设置 %的投资收益率⻔槛。若当年的收益率超过 %，我将从超出 %的部分

收取 %。 

举例：合伙公司年初⾦额为 100 万，当年的收益率为 %，那么我将从其中超出 %的部

分（即 100 万*(%-%)= 万）收取 %的报酬，即 2.25 万（9 万*%）； 

回拨机制：若当年的收益率低于 %，我会在下⼀年先补⻬低于 %的缺额，然后再在剩

余的收益⾥按照每年 %的⻔槛计算业绩报酬。 

. 评价业绩的参照：每年的业绩评价应与全球证券市场的表现相⽐，例如 MSCI World 指

数的表现。只要取得的结果相对好于指数（例如-%相较-%），那么这⼀年的业绩就还

不错。 

. 评价业绩所需时间⻓度：我认为 3 年是评判投资绩效的最短期限，  年是⼀个更合适的时

间⻓度。因此我也期望你的资本⾦能在⾄少 3 年内不赎回。 

. 信息披露：为了避免确认偏误及不必要的⼲扰，我不会披露当前持仓证券的名称，但每半

年我会公布致合伙⼈信，汇报最新的进展及思考。 

. 合伙注资安排：每年定期开放两次注资窗口，分别为 3 ⽉ 31 ⽇（春季窗口）和 9 ⽉ 30

⽇（秋季窗口）。 


